UNIVERSITE DE GABES
ECOLE NATIONALE 1 INGENIEUR::
DE GABES

(Choix des sources de financement).
Matiere : Gestion {inanciére des entreprises.
Annde universitaire : 2022-2023
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EXERCICE N°1: L= responsable de la société X vous demande de le-conseiller sur le choix
de financement d’un investissement de 2000DT tres rentable pour lequel il est possible :

- Soit d’augmenter le capital.

- Soit de conclure un contrat de crédit bail. :
Le projet est amortissable linéairement sur 4 ans. Le crédit bail est de durée 4 ans et donne
lieu & des redevances trimestrielles de 160DT chacune:
Sachant que 1’augmentation du capital n’entraine pas des frais et que le taux ¢’actualisation et
celut d’impdt sur société sont respectivement de 10% et 30%, déterminer le choix le plus
approprié sur la base des décaissements réels entrainés par chacune des sources de
financement.

EXERCICE N°2 : pour financer un matériel ayant pour valeur de 3(5}1DT amostissable en
dégressif sur 5 ans, entreprise « baggka » a le choix entre .

- Un emprunt de 240DT avec un taux d"intérét de 10% rgmboursabie end ans

par annuité constante couplé d’un auntofinancemeny de 60DT.

- Uncrédit bail sur 5 ans avec un loyer annuel de 80DT.
Sachant que le taux d’actualisation et celui de I'impdt sur société sont respectivement de 6%
et 30%, quelle altermative Uentreprise doit- elle choisir en s2 basant sur les sorties des fonds
réels Fntrainées par chacune des formules.

EXERCICE N° 3 : Le responsable de la société « karam » se propose de choisir la mode de
financement d’un matériel de 2000000DT amortissable en dégressif sur 5 ans. 11 est devant
le choix entre :

- Soit d= financer ce matériel par augmentation du capital.

- Soit un emprunt 1800Q00DT avec un taux d’intérét de 10%, remboursable

sur 5 ans par annuite constante couple d’un autofinancerrent de 200000DT.
- Soit d¢ conclure un contrat de crédit bail de durée 5 ans avee des redevances
, annuelles de §40Q00DT chacune.
Sachant que le taux d’actualisation est de 6% et le taux d’impdt sur société est de 30%,
éterminer le choix le plus approprié en se basant sur les décaissements réels.
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